C K D Kutna Hora, akciova spa@ieost

POLOLETNI ZPRAVA

Ke konsolidované &etni zawrce za 1.-6.2005

POLOLETNI ZPRAVA za rok 2005 Str.2-11

1. UCETNI VYKAZY v souladu s IAS/IFRS Prilohy
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Uvod :

Pololetni zprava aiselné Udaje vykdzrozvahy a vykazu ziska ztraty,
které jsou nedilnou seéisti této zpravy byly vypracovany v souladu s IARB
jak stanovi 8§ 19 odst. 9 a § 23a zakonaetnictvi. Vzhledem k tomu, Ze dle
IAS/IFRS je za primarni povazovana konsolidovanaédn, je i pololetni
zprava  zpracovana jako  konsolidovana cetdi  zawrka v souladu
s mezinarodnimi detnimi standardy. Mezinarodnie&tni standardy jsou pro
Uctovani ve spoknosti CKD Kutna Hora, a.s. uzity poprvé a vykazovani
dceinnych spolénosti je mizpasobeno metodikdm zvolenym pro aplikaci
IAS/IFRS v matéské spolénosti. Spolénost nema povinnost &keni pololetni
ucetni zavrky auditorem, pesto byly @i implemetntaci princip a metodik
mezinarodnich &etnich standa¥d vyuzity konzult&ni moznosti auditorskeé
spole&nosti BDO s.r.o, Praha 4.

Stav acinnost spolé&nosti v prvnim pololeti roku 2005 a vyhled
do konce roku.

a) Finanéni situace.

CKD Kutna Hora, a.s.

Finartni situace spol#osti je posuzovana dle vySe zaviazakpohledavek
z obchodniho styku, kratkodobych a dlouhodobychérilva celkové
zadluzenosti.

Zavazky z obchodniho styku v prvnim pololeti leibgnroku vzrostly
oproti stejnému obdobi minulého roku v souvislastiistem objemu vyroby.
Pohledavky z obchodniho styku naopak pokleslyastatiku jejich aktivniho
feSeni ze strany spdleosti.

Nové investini akce, diky nimz se tlazvySovat objem vyroby, zlepSovat
kvalitu vyrobki, vytvéet nové pracovni pozice a zvySovat efektivnost byyai
vyzadaly dalSi finagni prostedky. Nemalé naklady byly vynaloZzeny réZma
opravy pivodniho vyrobniho zézeni. ZvySena p#tba profinancovani
obéZnych prostedka byla kryta navySenim kratkodobych &af. Investice
v energetickych oditvich, kde spoknost UspSre rozSiuje své pole
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pusobnosti, finesly zvySeni dlouhodobého &revého zatizeni. Bezproblémova
platebni moralka spataosti je zarukou dlouhodobé spoluprace s bankami

b) Podnikatelska¢innost.

CKD Kutnéa Hora, a.s.

Te&ZiSt vyroby spolénosti se v porovnani s minulym obdobitegunulo
vyrazré do slévarenstvi. Slévarenska vyroba v prvni potovetosniho roku
piedstavovala 68% celkové produkce, strojirenska 32&kazkova napl je
zalozena na kvalitnich referencich o spotesti, vyrazg vzrostla pedevsSim u

zamdskych odiratel.

Nosnymi vyrobnimi obory v s@asnosti jsou f&devsim dily pro kolejova
vozidla a sodasti pro stavebni stroje aizzeni. Sodasné portfolio zdkaznik
skyta zaruky stabilniho vyvoje spoiesti. Cilem pro nadchazejici obdobi je
maximalni uspokojeni piEb velkoobjemovych zakaziilka zvySovani podilu

sériovych vyrob.

V prvnim pololeti letoSniho roku spdéleost dokazala navySit objem
vykoni oproti laiskému srovnatelnému obdobi o dalSich 13%, coZsjgwadu
s dlouhodobym trendem spoi®sti (viz grafc.1).

Graf¢.1 : VykonyCKD Kutnéa Hora, a.s.
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Objemow nejwtsiho nafistu vykori bylo dosazeno ve slévéarteské
Budéjovice, které se podido zvysSit o 123 mil.K intenzivrgjSi sériovou
vyrobou b@nic a @icnika pro americké a ukrajinské zakazniky. Tento provoz
byl pIné prizpasoben sériové vyraba kusova vyroba byla letos minimalizovana
a v dalSim obdobi se jiz pid4 s jejim Uplnym odstr&nim. Slévarna v Kutné
Hoie stabilizovala své vykony a plynule tak navazak nmostouci trend
z minulych let. Pouze provoz strojirny Kutna Hoezzamenal v letoSnim roce
pokles vykom o 99 mil.KE za pololeti zfisobeny ukodenim spoluprace
s jednim z kikovych z&kaznik v oboru kolejovych vozidel. Tento vypadek
v zakazkové naplni strojirny se diky intenzivninednani obchodniho Useku
da‘i postup® eliminovat a v nasledujicim pololeti by kapaciteojgrenskych
provozi méla byt plré vyuzZita. Pokles vykain strojirenskych provaz je
zpasoben rovdZz omezenim vyroby materialdv nar@néjSich zakazek
s vysokym podilem nakupovanychtdikteré pedstavovaly v minulém obdobi
vyznamnou cast strojirenské vyroby. Haeni obrabciho centra pro
kutnohorskou strojirnu a zahajeni nové sérioveé wyre letoSnim roce pro
dlouhodobého Svédského partnera zajisti zvySeniatowbra perspektivu

stojirenské vyroby spataosti v budoucnosti.
Z objemu trzeb tvid 64% export. NejgtSi objem byl v prvnim pololeti

vyvezen do USA (47%), Svédska (10%), Kanady (9,9%inecka (9%). Viz
graf¢.2.
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Graf¢.2 : Trzby dle partnerskych zemi za I.pololeti 2005

Trzby podle zemi 1-6/05 v tis. K
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c) Ekonomické vysledky.

Mezirotné doslo k nélistu objemu trzeb o 8%, vykdro 13%. K néiistu
doSlo ve slévarenskych provozech ve vSech lokalitAkciové spoknosti,
pokles zaznamenala ve ll.kvartalu roku 2005 sengka vyroba (viz vyse).
Spol&nost se stale vice zé&mje na ovladani firemnich prodesormou
projektovehorizeni. Tato metodafigpiva k odhalovani rezerv v hospoelai
spol&nosti a dalSimu zvySovani objemu a efektivhosti obyr VySe
hospodéského vysledku za prvni pololeti letoSniho rokunggativié ovlivnéna
piedevsSim vysokymi cenami slévarenského, ale i strgkého materialu
hlavre v I. kvartalu roku. Nedostatek kvalifikovanych poaniki je spol€énost
nucenaresSit zandstnavanim stale&sSiho pd@tu agenturnich za#stnand, coz
s sebou $nasi dalSi vicenaklady. Ro¥h vyvoj kurzi zahrantni meny
v pacatku roku nebyl pro spataost fFiznivy. Pro nadchézejici obdobi jsou ceny
klicovych material i vyvoj kurzi zahrantni meny stabilizované.

Spole&nost dale roz#uje podnikatelskou ¢innost v energetickych
odwétvich, do niz vlozené investice budou mit vyraziygs v druhé polovi
roku. VSechny skutmosti indikuji, ze nefyznivy vyvoj v prvnim pololeti bude

piekonén a spot@ost dosahne planovaného hosgeki@ho vysledku.
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Pro rok 2005 je naplanovano dosazeni trzeb ve ZyE8 mil. K, coz oproti

minulému roku znamena navyseni o 15%.

Materialova narénost vyroby se zvysila o 7% oprotinkkému roku pedevsim
vlivem cen slévarenskych matetial patatku roku. RoviZ zvySena nakmost
vyroby na energie, opravy i sluzby vedla k poklesdilu gidané hodnoty na
vykonech. VCKD Kutna Hora, a.s. je pro rok 2005 naplanovan bdsfsky
vysledek 15,9 mil. K
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d) Dcea‘iné spolé&nosti

Dceiiné spolénosti pati mezi velmi vyznamné dodavatele sluzeb,
materiah a zbozi CKD Kutna Hora, a.s. a daldich spatesti v fiznych
regionech nasi republiky. Jejich vyznam rosteadkoku s tim, jak zkvatitji
svoji vnitini organizaci prace, kontrolni systémy, systéfigeni, jak roste
objem jimi poskytovanych vykdna sluZzeb a jak se procesniimenim giblizuji

CKD Kutna Hora, a.s.

Schéma konsolidé&niho celku :

CKD Kutna Hora, a.s.
Karlov 197, 284 49 Kutna Hora

¢: 00508055
OBDEN, s.r.o. Metalurgie, s.r.o.
Karlov 197, 284 49 Kutna Hora Chrudim V., Piimyslova 890,
C: 62742604 — 100% 537 01 Chrudim
C: 25260090 — 100%
RDC Kutna Hora, s.r.0. Personnel Welfare Slovakia s.r.o
Chrastavska 202/21, 460 01 Liberec Energetikov 13 Zilina B
i _ REO i ,
(: 25040693 — 65% & 36395880 — 75%
SK Sparta Respo ZLIEVARE N Kutna Hora s.r.0.
CKD Kutna Hora. a.s. Energetikov 13, Zilina
Karlov 197, 284 49 Kutna Hora C: 36395901 - 80%

€: 2542071:- 74%

OBDEN, s.r.o.
Karlov 197, 284 01 Kutna Hora
|C: 62742604

Spole&nost Obden je vyznamny dodavatel hutnich, strgitgch a

slévarenskych material
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Dodavatelska a servisimbchodnicinnost spolénosti byla v I.pololeti roku
2005 zajisovana v piméru 75-80 zaréstnanci ve iech pobokach — Kutna
Hora, Ceské Budjovice a Chrudim. Zejména ¥dhto lokalitach jsme Ggpns
realizovali nakup, skladovani, prodej, expedicielné sluzby nejen pr&KD
Kutna Hora, a.s., ale i pro dalSi spwiesti.

Dosavadni vyvoj, zkuSeni pracovnici i #oformulovana a napbvana
strategie vytvéeji realny pedpoklad pro dalSi rozvoj spolesti i posilovani

jejiho vyznamu v Il.pololeti roku 2005.

METALURGIE, s.r.o.
Pramyslovaép.890, Chrudim IV
I C: 25260090

Po uspsSném roce 2004, potvrdila spaiest Metalurgie, s.r.0. ziskové
hospod#eni spolénosti i v l.pololeti roku 2005. @vodem je stabilizace
hospodé&eni spolénosti a dalSi rozBvani poskytovanych sluzeb.Vigehu
roku 2004 bylo, po podrobném zmapovani stavu majesipol€nosti
v Chrudimi aCeskych Budjovicich nastartovano realizovani podnikatelského
zantru, vymezujiciho rozsah a uziti nemovitého majesfpale&nosti.

Realizaci m®kterych casti podnikatelského z&n mohou vyznamh
zkomplikovat staré ekologické zae, které se projevily v lokalitach slévarna
Ceské Budjovice, ale i slévarna Chrudim. Metalurgie, s.j@sokasné dob

V procesu prodeje.

RDC Kutna Hora, s.r.o.
Chrastavska 202/21, 460 01 Liberec
| C: 25040693

Spole&nost RDC Kutna Hora, s.r.o. byla zaloZzena Zalédm podnikani
v oboru konstruénich praci, nastrofatvi a dophkové v obchodntinnosti.
Rok 2004 byl pro spotmost patym rokem podnikani, ve kterém dosSlo

k roz§teni p@edmeétu c¢innosti, a to v oblasti navrhovani slévarenskych
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technologii. Lze konstatovat, ze i vtomto rocesgole&nost udrzela stabilni
zazemi s portfoliem kliefita pozitivnim hospodanim.

Kromé konstrukce specialnich vyrobnickipravki pro matéskou a.s. se
spole&nost snazi spolupracovat i s dalSimi vyznamnymiazaky. Prvni
pololeti roku 2005 Ize hodnotit jako GSmé.

Pro druhé pololeti roku 2005igrpokladame i nadale stabilni vyvoj
ekonomickych ukazatkl a wifime ve spokojenost naSich zakaznik

s poskytovanymi sluzbami.

Personnel Welfare - Sloyakia, S.r.o.
Energetikov 13, 010 01 Zilina
| C: 36395889

Spoleénost Personnel Welfare — Slovakia, s.r.o. lze Zqubh ¢innosti
charakterizovat jako servisni organiz&{D Kutna Hora, a.s. (dal€KD) na
uzemi Slovenské republiky. Hlavni aktivitou sgolesti je mezinarodni
prondjem pracovni sily formou ¢esného pdélovani kmenovych zadéstnand

k vykonu prace daCKD. Ve wétding pripadi se jednd o pozice slévarensky
délnik a obradk¢ kova. DalSi ¢innosti je dovoz ocelovych a litinovych
tryskacich materiél

V l.pololeti roku 2005 spotmost uspsré zahdjila novou obchodniinnost,
kterou je paleni vypalk dle technickych pozadaukriznych zakaznik

V prabéhu prvniho pololeti letoSniho roku nase spotest realizovala usgn
zkuSebni vyroby pro spaleost Obden, s.r.o. Kutna Hora. V druhém pololeti
piedpokladame roz&ni portfolia naSich zakazrika tim i lepSi vytiZzeni naSich
vyrobnich kapacit.

Z ekonomického pohledu lze prvni pololeti roku 20@5inotit jako velmi dobré

a to diky roz&eni grednmetu podnikani a tim zvySeni celkového objemu vykon
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Zlievaren Kutna Hora, s.r.o.

Zilina, Energetikov 13, PSC 010 01

I1C: 36395901

Spolenost Zlievaré Kutna Hora, s.r.o. byla zalozena zéelem vstupu do
slovenského slévarenského étW. Slovensko je moZzné nadale povazovat za
perspektivni trh s tradicézkého strojirenstvi a dostatkem kvalifikované cenov

dostupné pracovni sily. Zajimavy, je zde také poéslovenskych odirateli.

Spole&nost prozatim nevyviji zadné aktivity.

Spol&nost za prvni pololeti roku 2005 vykazala mirnovatzt, kterd byla

zpiusobena naklady na vedertetnictvi spolénosti.

Sparta CKD Kutna Hora, a.s.
Karlov 197, 284 49 Kutna Hora
| C: 25420712

Tato akciova spotmost vznikla v roce 2000 na zakéadpol&ného projektu
CKD Kutna Hora, a.s., Msta Kutn& Hora a fotbalového klubu FK Sparta Respo
CKD Kutna Hora za &lem zkvalitgni sportovnich aktivit a spalenskych
akci v regionu Kutna Hora.

SpartaCKD Kutn& Hora, a.s. v séasné dob vychovava celkem sedm
mladeznickych druzstev, pimaje temi pripravkami ges d¥ druzstva zakovska
az po d¢ druZzstva dorostenecka. Zardve £€mito mladeznickymi druzstvy
soutzi i dw kategorie dosflych. ,A“ muzstvo hraje v satasné dob krajsky
piebor.

Zametenim se na kategorie mladezhikco se tye sportovniho vybaveni a
trenérské p&, je naplovan podnikatelsky z&m spole€nosti, ktery byl

stanoven f vstupu do kutnohorské kopané.
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Prvni pololeti roku 2005 bylo pro tuto spé&test ekonomicky natmé
nicmére i presto byl realizovan realizovali zisk. Sp@est dokazala materian
dovybavit vSechny sportovni oddily a tim i zlepditdminky pro dalSi rozvoj
urovre predevsim mladeznické kopané v regionu.

Zamerem pro ll.pololeti roku 2005 a rok 2006 je vicéraktivnit prostedi v
okoli sportovniho areélu Spal&D Kutna Hora, a.s. a timiiékat vice divak

a dalSi novéleny mladeznickych oddil

V Kutné Hoie dne 24. srpna 2005

Ing. Pavel KRENK, piedseda fedstavenstva
CKD Kutnd Hora, a.s.  ....ovciiiieenn.n.

Ing. Libuse CIZOVA, ¢len predstavenstva
CKD Kutnd Hora, a.s.  .ooovvvveeeiinennnn,

Ing. Miroslav Stoéek, ekonomickyreditel
CKD Kutnd Hora, a.s.  ..ccovveeeieennnee,
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